OSMANLI PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA

KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKIN RAPOR



OSMANLI PORTFQOY BiRINCi DEGISKEN FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiIN RAPOR

Osmanl Portféy Birinci Degisken Fon'unun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2023 d6nemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) VII-128.5 sayil1 Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya ac¢iklanmak iizere SPK’nin Seri: 11-14.2 sayili “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi”ne uygun olarak ve Sermaye Piyasas1 Kurulu
Karar Organi'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) dahil olmak tizere Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na gore, ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar iizerindeki bagimsiz denetim
caligmalarimiz heniiz tamamlanmamais olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim
caligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin bagimsiz denet¢i raporumuz
ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunus raporu, raporun “D. Ilave Bilgiler ve
Aciklamalar” kisminda agiklandig: iizere; bagimsiz denetime tabi tutulacak ve TMS 29 kapsaminda
enflasyon diizeltmesi uygulanacak olan finansal tablolardan farklilik arz eden finansal bilgiler baz alinarak
Fon tarafindan hazirlanmigtir.
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OSMANLI PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31.10.2019

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 44.867.021  Fonun yatim stratejisi genig portfdy yelpazesi ilepiyasa kosullarina gére portféy Can Tugrul Kiyici
yapisini hizli ve anisekilde degistirebilme avantajini da gézeterek tiimpiyasalardaki

Birim Pay Dederi (TRL) 5,551169 firsatlardan faydalanarak faiz ve sermayekazanci elde etmeyi amaglar. Fon portféyli Mehmet Taylan Tatlisu
Yatirimei Sayisi 868 Gesitli yatinm araglarinin aktif bir sekildegesitli vadelerde kullanildigi bir yapi arz

edecektir.Burada amag Fon’un uzun vadede mutlak getiri odakliolmasi, fakat kisa ve
Tedaviil Orani (%) 2,31% orta vadelerde piyasalardaolusabilecek firsatlar degerlendirmek amagl spot vetirev

araclar maksimum esneklik ilekullanabilmesidir.

Portfoy Dagilimi
En Az At oy Aded 1 et

Borglanma Araglari 60,36%
= Yatirim Stratejisi
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 54,71%
Fon portféyliniin yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segcimindenakde déniistimii kolay, riski
- Finansman Bonosu 5,65% az olanlar tercih edilir. Fon'un amaci, genig portfdy yelpazesi ile piyasakosullarina gére portfdy yapisini hizli ve ani
sekilde degistirebilme avantaj ini da gozeterek timpiyasalardaki firsatlardan faydalanarak faiz ve sermaye kazanci
Ortaklik Paylari 33,49% elde etmeyi amaglayan bir yonetimstratejisi izlenecektir.Fon portfdyii cesitli yatiim araclarinin aktif bir sekilde cesitli
. vadelerde kullanildigi bir yapiarz edecektir. Burada amag Fon'un uzun vadede mutlak getiri odakli olmasi, fakat kisa
- Biracilik Ve Mesrubat 5,79%

ve ortavadelerde piyasalarda olusabilecek firsatlari degerlendirmek amagl spot ve tirev araglari maksimumesneklik
- Perakende 5 14% ile kullanabilmesidir. Fon portfdyiine yabanci sermaye piyasasi araglari da dahil edilebilir. Fon ydneticisi riskgetiri
! perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami getiriyi saglama hedeflyleyatirm yapar.

- Holding 4,68%
- Tekstil, Entegre 3,03%
Yatinm Riskleri
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 2,83%
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 2,45%  kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
- Otomotiv Lastigi 1,85%  zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: 2) Karsi Taraf Riski: Karsi
o m tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylkimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
= ClEEEEr TepEnElt] 1757 takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite
- Endilstriyel Tekstil 1,56%  Riski: Fon portf6ylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dondistiriilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoytine tiirev arag (vadeli islem ve
- Otomotiv 1,52% opsiyon stzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve
. altin dahil kiymetli maden alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
- Elektrik 1,31%  pulunulmasi halinde, baglangig yatinmi ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
- Demir, Celik Temel 0.87% Yatlrlmlndan daha yi]ksek"zarar !(ayde.debilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 52 Operasyonel Risk: Operasyqne!
! risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
- Dayanikh Tiketim 0,69% kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de
- Teknoloji 0,00% olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli
Yatinim Fonu Katilma Paylar 5,16%  pbir zaman dilimi ierisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
Teminat 0.99% varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal
! Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
Futures 0,00% duzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski: Fon portfdyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
Toplam 100,00%  dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Ulke Riski: Bir {ilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin

bilesiminden olusmaktadir. 11) Yapilandirlmis Yatinm Araglari Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yagsanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandirlmig yatinm araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirnmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegdi gibi vade
sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina dusebilir. Yapilandiriimig yatirim araglarina yatirim yapilmasi
halinde kargi taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandiriimig yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dlguisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatinm araglarinda yatirimcilar
ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandiriimis yatinm araglarindan
kaynaklanan yukiimldliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimig yatirim araglari igin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciigi
olmadigi durumlarda yapilandirilmig yatirnm araglarinin likidite riski tst seviyededir. 11) Etik Risk: Dolandiricilik,
suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kisitli eylemler ya da
Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmast) islenme riskidir. 12) Opsiyon
Duyarlilik Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarlliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat
degisiminde gok farkli miktarda risk duyarliik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal
varhgin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhdin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega,
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk dlglimlerinde biiylik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye
gore degisiminin 6lgustidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin
Olgustidir. 13) Agiga Satis Riski: Fon portfoyu igerisinde agida satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle 6duing karsiligi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.
14) Teminat Riski: tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu
haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur. 15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin
altinda deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyl igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem
yapllan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade
etmektedir.

(*) 31 Aralik 2023 ve 1 Ocak 2024 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2023 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 2 Ocak 2024 tarihinde gegerli olan 29 Aralik 2023 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve
Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmigtir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

o Karsilastirma Enflasyon |Portfdyiin Zaman Iginde|Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Getil:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orami (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) |Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /
° (%) (TUFE) (*) Net Aktif Degeri

2019 6,714% 5,330% 1,076% 0,185% 0,0428% 0,1629 21.689.834,09
2020 34,653% 23,577% 14,599% 0,603% 0,3913% 0,0493 39.864.590,40
2021 47,493% 32,127% 36,081% 1,065% 0,5942% 0,0876 126.644.293,83
2022 70,281% 60,406% 64,270% 0,467% 0,4246% 0,1544 68.592.670,63
2023 53,814% 43,137% 64,773% 0,822% 0,5390% 0,0866 44.867.021,18

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma &lgiittiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Osmanli Portfdy Yénetimi A.S.("Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin %100 oraninda
bagh ortadidir. Sirket’ in ana faaliyet konusu SPK’n ve ilgili mevzuat hikimleri gercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortaklarinin, 28.03.2001
tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci
kolektif yatinm kuruluglarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanhidi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tizere
fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatinm kuruluslarinin portfoy yonetimi
hizmeti kapsaminda 31.12.2023 Tarihi itibariyla 4 adet Emeklilik Yatirim fonu, 17 Adet Yatinm Fonu, 1 Adet Borsa Yatirim Fonu portfdyl ydnetmektedir. Toplam Yonetilen varlik
blyikligi 31.12.2023 tarihi itibariyla 2.724.295.215,93 TL'dir.

2) Fon Portfdyili'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2023 - 31.12.2023 déneminde net %53,81 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgutiiniin getirisi ayni donemde %42,40 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %11,41 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlgtiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2023 - 31.12.2023 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,003861% 739.933,46
Denetim Ucreti Giderleri 0,000500% 95.882,75
Saklama Ucreti Giderleri 0,000521% 99.787,70
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000164% 31.399,67
Kurul Kayit Ucreti 0,000054% 10.341,77
Diger Faaliyet Giderleri 0,000213% 40.903,60
Toplam Faaliyet Giderleri 1.018.248,95

Ortalama Fon Portféy Degeri 52.509.731,63

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,939162%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

1.01.2020-... %20 BIST 100 GETIRI + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %30 BIST-KYD OSBA Degisken + %20 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tm doénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgltiintn birikimli getiri orani

Portféy Net Getiri Portféy Briit Getiri Karsilastirma Olciitii m

4.11.2019 - 31.12.2019 6,71% 10,36% 0,00% 6,71%
2.01.2020 - 31.12.2020 34,65% 38,30% 20,99% 13,67%
4.01.2021 - 31.12.2021 47,49% 51,14% 31,28% 16,22%
3.01.2022 - 30.12.2022 70,28% 72,68% 60,41% 9,87%
2.01.2023 - 31.12.2023 53,81% 55,75% 42,40% 11,41%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

e T

Dénemler Ortalama Standart Standart Ortal Standart
Sap Sapma Sapma Sapma

4.11.2019 - 31.12.2019 0,09% 0,34% 0,10% 0,30% 0,13% 0,49% 0,08% 0,44%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%
2.01.2023 - 31.12.2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olglimleri

4.11.2019 - 31.12.2019 0,0389 -

2.01.2020 - 31.12.2020 0,0571 1,1979
4.01.2021 - 31.12.2021 0,0992 1,7223
3.01.2022 - 30.12.2022 0,0508 0,8283
2.01.2023 - 31.12.2023 0,0654 1,3364

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

30.12.2022 - 31.12.2023 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 39,26%
BIST 30 ENDEKSI 39,07%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 21,09%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 12,86%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 4,17%

BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI -5,77%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -17,64%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -23,79%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -32,31%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 33,52%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 28,27%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi -11,34%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar Endeksi 26,84%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 28,33%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 20,47%
BIST Katilim 50 GETiRi ENDEKSI 35,67%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 80,23%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 83,74%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 77,28%
Dolar Kuru 57,44%
Euro Kuru 63,40%

Net Basit Getiri 53,81%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,91%

Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,91%
Briit Getiri 55,73%

31 Aralik 2023 tarihi itibari ile hazirlanan performans sunum raporunda yer alan finansal veriler enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir.



